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Særvlcts f[nfiTleiers êile ù lo houTeur
Eroblir un tronc commun de connoissonces ù Tous les profesionnels colloboront qvec un PSI*, leur foire prendre conscience qu'ils opporTiennent ù une profesion

réolemenTée, felle e$ l'ombition de I'AMF qui publie une liste de conTrointes opplicobles qult nouveoux enlronts dons lo profesion. Ne sont pos concernés ceux qui
bénéficient d'une sérieuse bxpérience profesionnelle, s'ils ne chongent pos d'enTreprise. C'e$ lo clouse dite du grond-père.

aPss de esnfr.,sfon possrfulæt
Certifié, certificotion, deux mots à lo
mode ? Voilô que I'AMF reprend ù son
compte des mdts populorisés dons les
milieiux de lo oestion de ootrimoine por
Jeon-Pierre Rdndeou et s'es omis de'
l 'Associotion CGPC, donT il o été
le vice-président. Roppelons que
Jeon-Pièrre Rondeou ést éqolement
président de l'ossociotiontlF CGPC que
l'AMF o reconnue représenTotive pormi
quelques outres des CIF indépendonts.

I
I'AMF a publié cet été un train de textes qui définit les connais-
sances des collaborateurs des PSI et les moyens de contrôle d'ac-
quisition d'un minimum de ces connaissances.

Pour I'AMF, il s'agit de vérifier si les collaborateurs de PSI, qui
agissent pour le compte de leur maison-mère, possèdent bien les
connaissances indispensables leur permettant d'exercer leur activité.
Comment vérifier ? Pæ des examens organisés en interne, et dont
le régulateur pouna vérifier le déroulement, ou en exteme par des
cabinets spécialisés ayant obtenu I'estampille de l'AMF.
Les examens, qui se présenteront sous la forme de QCM, seront
certifiés par le Haut Conseil certificateur de place. Ce dispositif
entrera en vigueur le 1"'juillet 2010.

VENDËURs, GËRANTS ET ANALYSTËs FËNANCIERS
Sont concernés, les vendeurs chargés < d'informer ou de

conseiller les clients > du PSI pour aboutir à des transactions sur
instruments financiers, les gérants habilités àprendre des décisions
d'investissement dans le cadre d'un mandat de gestion individuel
ou dans le cadre de la gestion d'un ou plusieurs OPC, les respon-
sables de la compensation d'instruments financiers, les respon-
sables du post-marché, les compensateurs et négociateurs d'ins-
truments financiers, les analystes financiers, les responsables de la
conformité et du contrôle interne et les responsables de la confor-
mité pour les services d'investissement RCSL

Les compétences minimales requises constituent un tronc com-
mun pour ces professionnels. Objectif : leur permetfre de connaître
l'environnement réglementaire de leur activité etdeposséder < une
culture et un vocabulaire communs aux personnes exerçant des

fonctions-clés au sein des PSL >
Les professionnels disposant d'une solide expérience n'ont pas

besoin d'être soumis à une telle vérification. C'est la clause dite du
grand-père explicitement adoptée par I'AMF. Toutes les personnes
en exercice au l"'juillet prochain seront donc exclues du processus.
*Prestataire de services en investissement

L'initiative ile I'AMF vous paraît-elle complémentaire ou
redondante vis-ù-vis ile celle ile la CGPC ?
La démarche de I'AMF ne s'adresse pas au même public que la
CGPC. Les CGP et les CIF, dans leur très grande majorité, ne
sont pas PSL Ce constat, nous I'avons fait dès que nous avons eu
connaissance du souhait de I'AMF, puisque nous lui avons
proposé de la faire bénéficier de notre expérience.
La certification de I'AMF se veut commune à un établissement
donc multifonctions, ce qui n'est le cas pour la certification de la
CGPC qui refuse d'être à la fois juge et partie. Elle contrôle mais
ne forme pas.
Cette vérificati.on pounait-elle concerner les démarcheurs ?
Peut-être, mais I'AMF ne parle que des vendeurs, pas des
démæcheurs. J'imagine que seraient concernés les collaborateurs
de PSI, non les démæcheurs bancaires ni les CGPI. Toutefois, les
collaborateurs de PSI filiales de banques seront soumis à ces
contrôles de connaissances.
La certification par I'AMF ne va-t-elle pas brouiller I'image de
celle des intermédiaires indépend.ants qui vous tient à cæur ?
Je ne le crois pas, car la certification de I'AMF ne concerne que
les PSL Elle n'a rien à voir avec celle dont la CGPC défend la
promotion et qui est prioritairement orientée vers le grand public.
La CGPC n'est pas gênée par cette initiative, elle ne nous
concerne pas, même si elle va dans le bon sens.
Votre appréciation devant le succès de la noti.on de
certification ?
I1 conviendrait de se demander s'il n'y a pas des idées
intéressantes à retenir dans f initiative de I'AMF. Certaines
dispositions pounaient être adaptées à l'exercice du métier de
CGPI, je pense à la clause du grand-père dont le régulateur
reconnaît officiellement I'importance dans les documents
publiés. Pour ce qui conceme purement la CGPC qui est, je le
rappelle, organisme certificateur, je me demande s'il ne faudrait
pas renforcer la partie < règles déontologiques > de l'examen.
Je note surtout que I'AMF ne demande pas de faire passer un
examen de confôle des connaissances tous les ans, ce qui était
demandé à la CGPC par les instances administratives de la
certification. r
* Prestataires de senices en investissemenl.

CENT QUESTIONS EN TROIS HEURES
Qui peut methe en ploce des exomens cerlifiés ? Tout orgonisme presfotoire
de formotions et exomens dons le domoine de lo finonce et des services
d'inve slissement.
S'il est enreqistré en iont oue tel ouorès d'une préfecture de réQion, d'une
direction régionole du trovoil, de l'emploi et de lo formotion profàssionnelle ;
s'il esf un éicblissement d'enseignemenl supérieur ou professionnel, ou un
ôtoblissemeni d'enseignemenT reionnu por ItEtot et proposont des formolions
dans le domcine dilo finonce et des services d'investissemenf ; s'il est
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membre de I ArtLi l  ou s i l  esl rJL
Ces oroonismes sont hobiliiés à présenter leur condidoture ou Houi Conseil
certi{iiofeur, donc à I'AMF. Les condidots doivent présenler en lou}e
ironsporence leur opproche : comment envisogent-ils l 'orgonisotion de
l'exomen oui doit durer hois heures oendont lesquelles les condidots doivent
répondre d une centoine de questions puisées, de monière oléotoire, dons
un stock de 600 questions. Ce slock de queslions 6voluero pour ienir
compte de n choeue évolution de la réglementatian. > o
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